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Dow Jones Industrial Average — activ suport al
Certificatelor Turbo Index

Indicele Dow Jones Industrial
Average*™, denumit si Dow®, ilustreazi
evolutia ponderata a preturilor a 30 de
companii lichide de pe piata Statelor
Unite. Indicele acoperd toate indus-
triile, cu exceptia transporturilor si a
utilitatilor, care sunt acoperite de in-
dicii Dow Jones Transportation Aver-

ageSM si Dow Jones Utility Average ™,

SSIF Broker in calitate de Emitent
si de Furnizor de lichiditate este licen-
tiatd de catre CME Group Index Ser-
vices LLC sa emitd produsele structu-

rate bazate pe cotatiile indicelui Dow
Jones Industrial Average. Acestea pot fi
obtinute, cu intarziere de aproximativ
15 min de pe website-ul
www.djindexes.com si
www.ssifbroker.ro in perioada in care
piata de referinta a actiunilor compo-
nente este deschisi. In perioada in care
piata de referinta a actiunilor compo-
nente este inchisd SSIF Broker calcu-
leazd valoarea teoretica a indicelui n
functie de cotatiile pietelor futures pe
care se tranzactioneaza si va fi afisatd
pe site-ul www.ssifbroker.ro.

“A cunoaste valorile inseamna a intelege piata”

Despre Dow Jones

Dow Jones Industrial Average este
unul dintre indicii creati de catre
editorul Wall Street Journal si co-
fondatorul Dow Jones & Company,
Charles Dow. Fondat la 26 Mai
1896 este detinut in prezent de
catre Dow Jones Indexes, o sub-
sidiard a CME Group. Este denumit
dupd Dow si unul dintre asociatii
sdi, statisticianul Edward Jones si
este al doilea cel mai vechi indice
bursier din Statele Unite.

Componenta Industriald a numelui
indicelui este de natura istorica,
intrucat, actualmente, cea mai
mare parte a celor 30 de companii
componente au putin de a face cu
traditionala industrie grea. Acestea
se tranzactioneazda pe pietele
Nasdag si NYSE Euronext, doua
dintre cele mai mari burse ale
lumii.

Charles Dow—Fondatorul Dow Jones Industrial Average

Dow Jones Industrial Average este un produs al Dow Jones Indexes,
denumirea de marketing si marcad inregistratd a CME Group Index
Services LLC (“CME”), fiind astfel licentiat pentru utilizare. "Dow Jones

®" “Dow Jones Industrial Average *™"

si "Dow Jones Indexes" sunt
marci ale Dow Jones Trademark Holdings, LLC (“Dow Jones”) si au fost
licentiate cu anumite scopuri in favoarea SSIF Broker. Certificatele
Index Turbo emise nu sunt sponsorizate, aprobate, vandute sau pro-
movate de catre Dow Jones, CME sau afiliatii lor. Dow Jones, CME si
afiliatii lor nu reprezintd o garantie, expresa sau implicita pentru deti-
natorii Certificatelor Index Turbo sau pentru orice altd persoana in
ceea ce priveste oportunitatea tranzactiondrii Produselor. Singura
relatie intre Dow Jones, CME, afiliatii lor si Detinatorul Licentei este
licentierea anumitor denumiri si marci inregistrate ale Dow Jones si ale
Dow Jones Industrial Average, care este determinat, compus si calculat
de cdtre CME fard influenta SSIF Broker sau a Certificatelor Index
Turbo. Dow Jones si CME nu au nici o obligatie sa ia in considerare
nevoile SSIF Brokeru ale detinatorilor de Certificate Index Turbo in
vederea determinarii, compunerii si calcularii indicelui Dow Jones
Industrial Average. Dow Jones, CME si afiliatii lor nu sunt responsabili si
nu au participat la determinarea programadrii emisiunii, a calcularii
pretului si a cantitdtii emise pentru Certificatele Index Turbo sau in
determinarea sau calculul formulei de conversie in bani a Certificatelor
Index Turbo. Dow Jones, CME si afiliatii lor nu au nici o obligatie sau
indatorire in legdturd cu administrarea, marketingul sau tranzaction-
area Certificatelor Index Turbo.



Caracteristicile Certificatelor Turbo

Certificatele Turbo Long 1i dau posibilitatea investitoru-
lui de a profita de pe urma unei piete aflate in crestere.
n cazul in care valoarea activului suport creste, si valoa-
rea certificatelor Turbo Long creste intr-o maniera echi-
valenta, luand in considerare orice rata de schimb valu-
tar aplicabila.

Certificatele Turbo Short ofera investitorului posibilita-
tea de a profita de pe urma unei piete aflate in declin.
Aceste certificate urmaresc evolutia activului suport intr-
0 maniera inversa. Daca valoarea activului suport scade,
valoarea certificatului Turbo Short creste intr-o maniera
echivalenta, luadnd Tn considerare orice rata de schimb
valutar aplicabila.

Diferenta dintre un certificat Turbo si un certificat simplu
constd in faptul cd suma necesara pentru o investitie
care sa poata sa dea aceeasi ratd de participare n activul
suport, este considerabil mai mica.

O caracteristica a Certificatelor Turbo este posibilitatea
setarii unei Bariere (un nivel de stop loss), care, in cazul
in care va fi atinsa, va genera inchiderea prematura a
emisiunii. in functie de pretul mediu la care certificatul
Turbo este lichidat, investitorii vor primi o valoare de
rdscumpdrare. in cel mai negativ scenariu posibil, valoa-
rea de rascumparare este zero, astfel cd pierderea
maxima n cazul Certificatelor Turbo este suma investita
initial.

Certificatele Turbo

Certificatele Turbo sunt
considerate investitii cu risc
crescut si sunt, din acest
motiv, potrivite pentru in-
vestitori activi si cu experi-
enta, care au toleranta cres-
cutd pentru risc.

Toti potentialii investitori
trebuie sa hotarasca opor-
tunitatea acestor investitii
prin prisma factorilor de
care sunt influentati. n par-
ticular, fiecare potential
investitor trebuie sa aiba
suficiente cunostinte si ex-
perientd pentru a face o
evaluare obiectiva asupra
impactului pe care investitia
in Certificate Turbo o poate
avea asupra portofoliului
sau.

Acest document nu consti-
tuie o invitatie de a investi
in Certificate Turbo si a fost
intocmit pentru informarea
investitorilor. Pentru o in-
formare completa n
privinta caracteristicilor
produselor si a riscurilor
este necesard studierea
prospectului de baza si a
termenilor finali aferenti
emisiunilor, disponibili Ia
adresa www.ssifbroker.ro.



Valoarea certificatelor

Tn mod traditional, valoarea unui certificat turbo reprezinta diferenta dintre pretul
activului suport si nivelul de exercitare al certificatului, acesta reprezentand cel mai
nefavorabil pret al activului suport la care se poate inchide emisiunea de certificate.

Valoare Turbo Long = Pret activ suport — Pret de exercitare
Valoare Turbo Short = Pret de exercitare — Pret activ suport

n anumite cazuri, trebuie considerata si valoarea multiplicatorului in calculul valorii
unui certificat turbo. Tn functie de valoarea activului suport (valoarea Dow Jones
Industrial Average este de aproximativ 16500 USD, in timp ce rata de schimb EUR/
USD este de aproximativ 1.3 USD), pentru a asigura o buna accesibilitate investito-
rilor, se aplica un multiplicator valorii certificatului. De exemplu, Dow Jones Indus-
trial Average are un multiplicator de 1000. Acest lucru inseamna cd pentru a avea o
expunere pentru intreaga valoare a indicelui este nevoie a fi achizitionate un numar
de 1000 de certificate.

Perioada de tranzactionare a indicelui Dow Jones Industrial Average se suprapune in
mod normal numai doua ore cu perioada de tranzactionare a Certificatelor Turbo la
Bursa de Valori Bucuresti. Pentru a asigura valoarea minima de rascumparare a certi-
ficatelor, Tn calculul pretului certificatului este introdusa o valoare constanta, numita
prima.

Pret Turbo Long

Valoarea justa a activului suport — Valoarea de exercitare)+Prima .
I( J P ) ] x Rata de schimb valutar

Multiplicator

Pret Turbo Short

Valoarea de exercitare - Valoarea justa a activului suport)+Prima .
It J port) I x Rata de schimb valutar

Multiplicator



Valoarea justa a activului suport se calculeaza ca si Valoare curenta a indicelui + Dobanda
pentru perioada ramasa pana la Data Maturitatii — Dividende de incasat.

Dobéanda se calculeaza ca si cost de finantare pentru valoarea de inchidere din ziua prece-
denta pentru activul suport pana la maturitatea certificatelor, ludnd in calcul dobanda LIBOR
USD la 3 luni plus o marja de 3.25%.

Dobanda se calculeaza numai pentru certificatele Turbo Long, pentru certificatele Turbo
Short valoarea sa fiind zero.

Calendarul dividendelor companiilor constituente ale indicelui Dow Jones Industrial Average
va fi preluat si publicat de catre SSIF Broker pentru informarea investitorilor.

Rata de schimb valutar reprezintd valoarea cursului USD/RON determinata de catre Banca
Nationald a Romaniei in ziua precedenta si publicata pe site-ul www.bnro.ro si este fixa pe
toata durata de viata a produsului.




Valori uzuale ale
multiplicatorului

Activ suport Valoare
Valute 0.01
Actiuni 1-10
Marfuri 1-10
Indici bursieri 10-1000
DJIA 1000

Multiplicator si levier

Suma necesara inves-
titiei  intr-un  certificat
turbo care sa ofere
aceeasi rata de participare
in activul suport ca si o
investitie directd in activul
suport este considerabil
mai mica. Prin urmare, in
cazul unei investitii in cer-
tificate turbo, castigul
procentual in cazul unei
cresteri a activului suport
(pentru certificatele turbo
long) sau a unei scaderi a
activului suport (pentru
certificatele turbo short)
este mai mare decat in
cazul investirii aceleiasi
sume direct in activul su-
port. Similar, pierderea
potentiald data de scade-
rea activului suport
(pentru certificatele turbo
long) sau cresterea activu-
lui suport (pentru certifi-
catele turbo short) este
mai mare decat cea gene-
ratd de investirea aceleiasi
sume direct in activul su-
port. Acesta este efectul
de levier. Investitorii tre-
buie sa fie constienti de
faptul ca efectul de levier
in cazul certifcatelor turbo
ar putea duce la un castig
sau la o pierdere mai
mare raportata la investi-
tie decat ar fi posibil in

cazul unei investitii directe
in activul suport. Multipli-
catorul activului suport
fata de certificatele emise
este de 1000, intelegand
prin aceasta ca este ne-
voie de o investitie in
1000 de certificate pentru
a egala expunerea unei
investitii de o unitate in
activul suport.

Deoarece pretul de
referinta  al  activului
suport se schimba in mod
continuu, levierul unui
certificat Turbo este fixat
in  momentul achizitiei
certificatului. Dupa
cumpararea certificatului
Turbo, levierul va raméane
constant pe toata durata
de viata a investitiei.




Efectul de levier asupra pretului
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Turbo Long cu
Levier5

=====Turbo Long cu
Levier 10

Fiecare produs are propriul sdu levier. Valoarea levierului depinde
in principal de valoarea activului suport si de pretul certificatului.

Formula de calcul a levierului

Levier =

Valoarea levierului fiecarui produs este calculata in permanenta de catre emitent si publi-

Valoare activ suport

Multiplicator

x Rata de schimb valutar

Pret certificat

catd pe pagina de prezentare a produsului, in cadrul www.ssifbroker.ro.




Scenarii exemplificative Turbo Long

Date initiale

Valoare de referinta activ suport pentru ziua precedenta = 16537,37 puncte
Valoare curenta activ suport: 16512 puncte

Dobanda pana la maturitate pentru 142 zile: 227 USD (LIBOR USD 3 luni = 0.29%)
Dividende de incasat pana la maturitate: 262.99 USD

Prima: 10

Multiplicator: 1000

Rata de schimb valutar: 3.2465

Valoare de exercitare: 15800 puncte

Nivel de bariera: 15850 puncte

Pret Certificat = [(16512+227.22-170.78-15250)+10]/1000*3.2465=4.31

Variante de evolutie (calculate dupa o perioada de 12 zile)

Pret activ suport(USD) Pret certificat(RON) Levier Observatii
17700 8,17 7,03

17100 6,22 8,92

16500 4,27 12,53

15900 2,33 22,19

15300 0,38 131,39 Atingere bariera

Scenariul | — valoarea curenta a indicelui creste
Valoarea curenta a indicelui creste cu 588 puncte, de la 16512 la 17100, adica o
crestere de 3,56 %. Valoarea certificatului Turbo Long creste la 6.22 RON, respectiv

+44.31% , rezultat obtinut in urma calculului:

[(17100+227.22-170.78-15250)+10]/1000*3.2465=6.22




Scenariul Il — valoarea curenta a indicelui scade dar nu se atinge bariera:

Valoarea curenta a indicelui scade cu 612 puncte, de la 16512 la 15900, adica o scadere de
3,70%. Valoarea certificatului Turbo Long scade la 2,33 RON, respectiv —45.93%, rezultat
obtinut in urma formulei:

[(15900+227.22-170.78-15250)+10]/1000*3.2465=2.33

Scenariul lll — valoarea curenta a indicelui scade si se atinge bariera:

Valoarea curenta a indicelui scade cu 1212 puncte, de la 16512 la 15300, adica o scadere de
7,34%. Valoarea certificatului Turbo Long scade la 0,38 RON. in acest moment tranzaction-
area certificatelor este suspendata, iar emitentul va comunica investitorilor valoarea de ras-
cumpdrare a certificatelor. In functie de inchiderea pozitiilor de acoperire a riscului, deschise
de emitent in contraparte la certificatele emise, valoarea de rascumparare poate fi semnifi-
cativ mai scazutd decat ultima cotatie de dinainte de atingerea barierei.

Wan

I

bl

|1El 1 v“,'\‘“‘ . ‘\" o

9 e




Scenarii exemplificative Turbo Short

Date initiale

Valoare de referinta activ suport pentru ziua precedenta = 16537,37 puncte
Valoare curenta activ suport: 16512 puncte

Dobanda pana la maturitate pentru 268 zile: 0

Dividende de platit pana la maturitate: 170,78 USD

Prima: 10

Multiplicator: 1000

Rata de schimb valutar: 3.2465

Valoare de exercitare: 17100 puncte

Nivel de bariera: 17050 puncte

Pret Certificat= [17100-(16512+0-170.78)+10]*3.2465/1000 = 2.50

Variante de evolutie (calculate dupa o perioada de 12 zile)

Pret activ suport(USD) | Pret certificate(RON) Levier Observatii
17050 0,75 73,88 Atingere bariera
16800 1,56 34,94

16500 2,53 21,13

16200 3,51 14,99

15900 4,48 11,52

Scenariul | — valoarea curenta a indicelui scade:

Valoarea curenta a indicelui scade cu 312 puncte, de la 16512 la 16200, adica o scad-
ere de 1,89%. Valoarea certificatului Turbo Short creste la .42 RON, respectiv cu
40.4% , rezultat obtinut In urma calculului:

[17100-(16200+0-170.78)+10]*3.2465/1000=3,51




Scenariul ll- valoarea curenta a indicelui creste dar nu atinge bariera:

Valoarea curenta a indicelui creste cu 288 puncte, de la 16512 la 16800, asadar o crestere de
1,74%. Valoarea certificatului Turbo Short scade la 1,56 RON, respectiv cu 18% , rezultat
obtinut in urma calculului:

[17100-(16800+0-170.78)+10]*3.2465/1000=1.56

Scenariul lll — valoarea curenta a indicelui scade si se atinge bariera:

Valoarea curenta a indicelui creste cu 538 puncte, de la 16512 la 17050, adica o crestere de
3,25%. Valoarea certificatului Turbo Short scade la 0,75 RON. in acest moment tranzactio-
narea certificatelor este suspendatd, iar emitentul va comunica investitorilor valoarea de
rdscumpdrare a certificatelor. Tn functie de inchiderea pozitiilor de acoperire a riscului,
deschise de emitent in contraparte la certificatele emise, valoarea de rascumparare poate fi
semnificativ mai scdzutd decat ultima cotatie de dinainte de atingerea barierei.







Rascumpararea certificatelor

Rascumpararea certificatelor la atingerea barierei

n eventualitatea atingerii barierei unui Certificat Index Turbo se vor aplica urmétorii pasi:

1. Tranzactionarea produsului este suspendata, la solicitarea emitentului.

2. Emitentul va face publica Valoarea de rascumparare la atingerea barierei, in functie
de inchiderea pozitiilor de acoperire a riscului luate de catre Emitent in contraparte si
care in situatii deosebite de piata (in care valoarea activului suport depdseste intr-
atat valoarea de exercitare incat valoarea teoretica a certificatelor sa devind una
negativa) poate fi, in cel mai rau caz, egala cu zero.

3. in situatia in care valoarea de rascumparare la atingerea barierei este mai mare ca
zero, in ziua T+5 (Data decontarii) emitentul va plati catre Depozitarul Central contra-
valoarea produselor structurate care au atins bariera, la valoarea de rascumparare
determinata.

4, Depozitarul Central va plati catre intermediari sumele corespunzatoare detinerilor
fiecaruia, acestia alocand ulterior sumele catre clientii lor.

Rascumpararea certificatelor la maturitate

Tn momentul in care un Certificat Index Turbo a ajuns la maturitate, se vor aplica urmétorii

pasi:
1. Tranzactionarea produsului este suspendata.
2. Emitentul va comunica valoarea de rascumparare la exercitare, calculata ca fiind

Pentru Certificatele Index Turbo Long:
[(Pretul final de referinta — Valoare de exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de
schimb valutar

Pentru Certificatele Index Turbo Short:
[(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referinta) + Prima reziduala] / Multiplicator x Rata
de schimb valutar

3. in ziua T+5 (Data decontdrii) Emitentul va plati citre Depozitarul Central contra-
valoarea produselor structurate care au ajuns la maturitate, la valoarea de rascum-
parare determinata.

4, Depozitarul Central va plati catre intermediari sumele corespunzatoare detinerilor.
fiecaruia, acestia alocand ulterior sumele catre clientii lor.



Informatii despre tranzactionare

Identificarea certificatului

Certificatele Turbo emise de SSIF Broker sunt identificate printr-un cod ISIN. Acest cod va
ramane neschimbat pe toatda durata de viata a certificatului. De exemplu, un certificat
Turbo Long va fi identificat prin denumirea BKDOWTL1, iar un certificat Turbo Short prin
denumirea BKDOWTSL1 . Astfel, simbolul BK este un element de identificare a emitentului,
elementul DOW identificd activul suport, TL sau TS indica tipul certificatului (Turbo Long
sau Turbo Short) iar cifra 1 identificd numarul emisiunii.

Lichiditatea certificatelor

Certificatele Turbo emise de SSIF Broker vor fi tranzactionate pe Bursa de Valori Bucu-resti,
in intervalul orar 10.15-18.30. SSIF Broker este Market Maker (furnizor de lichiditate),
acest lucru insemnand ca SSIF Broker va furniza lichiditate prin afisarea de cotatii ferme in
piata pentru certificatele emise, in intervalul de tranzactionare.

in momentul in care un investitor cumpéra un certificat, contrapartea lui poate sa fie si un
alt investitor care la acel moment ofera un pret mai bun decat furnizorul de lichiditate. in
anumite situatii, se poate intampla ca furnizorul de lichiditate sa nu fie prezent in piata.
Acest lucru poate fi cauzat de suspendarea de la tranzactionare a activului suport sau cand
exista disfunctionalitati tehnice n sistemul emitentului sau in sistemul unei piete pe care
emitentul isi realizeaza operatiunile de acoperire a riscului. in astfel de situatii investitorii
pot contacta reprezentantii emitentului pentru oferirea de cotatii pe piata Deal.

Taxe si comisioane

Tn activitatea de tranzactionare, investitorii trebuie s3 ia Tn calcul si valoarea comisionului
pe care il platesc intermediarului prin care realizeaza tranzactiile. Deasemenea, investitorul
se poate afla in situatia de a plati impozite referitoare la castigurile din investitia in certifi-
cate, obligatii care fi revin Tn exclusivitate investitorului. Impozitarea castigurilor din tran-
zactionarea certificatelor depinde de regimul fiscal din tara de origine a investitorului.



Riscuri asociate Certificatelor Turbo

Valoarea activului suport

Pretul de piata al Certificatelor Turbo este de asteptat in orice moment sa fie afectat de
schimbari ale nivelului Activului Suport de care sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce
fel nivelul Activului Suport relevant va evolua in timp. Factorii care pot contribui asupra
valorii Activului Suport sunt pe de o parte rata profitului Activului Suport si pozitia
financiara, iar pe de alta parte perspectivele emitentului Activului Suport sau a
componentelor sale. Potentialii investitori trebuie sa inteleaga de asemenea ca desi valoarea
de piata a Certificatelor Turbo este direct legata de Activul Suport si va fi influentata (pozitiv
sau negativ) de acesta, orice modificare a valorii de piata poate sa nu fie comparabila si
poate fi disproportionata.

Rata dobanzii

Investitiile in Certificate Turbo pot implica riscul ratei dobanzii, in functie de moneda in care
este denominat Activul Suport si emisiunea de Certificate Turbo. O varietate de factori pot
influenta ratele dobanzilor.

Volatilitatea

Termenul se refera la frecventa actuala, la cea anticipata si la amploarea modificarilor
pretului de piata, pornind de la Activul Suport. Volatilitatea este afectata de o serie de
factori, cum ar fi elementele macroeconomice, tranzactiile speculative, cererea si oferta de
optiuni, evolutia contractelor futures si evolutia altor piete de instrumente derivate.

Ratele de schimb valutar

Aceste rate ar putea, in anumite circumstante, sa fie afectate de diversi factori cum ar fi
fluctuatii ale ratelor de schimb intre oricare monede in care se poate face vreo plata in
legatura cu Certificatele Turbo si orice moneda in care Activul Suport este tranzactionat.

Perturbare

Daca se specifica in Conditiile produsului (Capitol al Prospectului de baza ), Agentul de calcul
poate stabili ca un eveniment disturbator in piata a avut loc la un moment dat. Un astfel de
eveniment poate duce la o ajustare a pretului sau la o delistare. O astfel de situatie poate
afecta valoarea Certificatelot Turbo si/sau poate amana decontarea acestora. Potentialii
cumparatori ar trebui sa studieze Conditiile si sd verifice dacd/sau modul in care astfel de
dispozitii se aplica pentru Certificatele Turbo emise.

Solvabilitatea
Orice persoand care achizitioneaza Certificate Turbo se bazeaza pe solvabilitatea
Emitentului.



Despre SSIF Broker

Misiunea SSIF Broker este
aceea de a pune la dispozitia
clientilor flexibilitatea, seriozi-
tatea, transparenta societatii si
politica investitionalda  pru-
dentd, experienta, traditia, si
profesionalismul in scopul de a
oferi un management eficient
al resurselor financiare, prin
plasamente diversificate.

Realizari ale SSIF Broker

Veritabil pionier in promovarea pietei de capital,
SSIF Broker, ncepand cu 1995 s-a implicat in lis-
tarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre
cele mai prestigioase societati din Romania, si a
cotat 11 dintre cele 12 societati listate initial la
BVB, pregatind si introducand la tranzactionare un
numar de 45 de companii.

n anul 2005, SSIF Broker a devenit prima si pané
in prezent singura societate de investitii financiare
listata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria | si
componenta a indicelui BET.

Tncepand cu 2010 compania si-a dezvoltat activi-
tatea in calitate de Market Maker, realizand op-
eratiuni in aceasta calitate pe actiunile Fondul
Proprietatea si derivate pe actiunile SIF Muntenia
si Fondul Proprietatea, dar si Aur, Petrol si Grau.
Produsele Structurate emise de SSIF Broker sunt
primele de la Bursa de Valori Bucuresti dezvoltate
exclusiv in Romania.
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Cal. Motilor nr. 119, Cluj-Napoca

Tel. 0364-401708, 0364-401709

Fax 0364-401710

email: secretariat@ssifbroker.ro

www.ssifbroker.ro



